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Republica Moldova

GUVERNUL

HOTARARE Nr. HG453/2010
din 02.06.2010

cu privire la modul de stabilire a pretului
initial de vinzare a actiunilor si a partilor
sociale proprietate publica supuse privatizarii
Publicat : 08.06.2010 in MONITORUL OFICIAL Nr. 91-93 art. 528 Data intrarii in vigoare

MODIFICAT

HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21

[Titlul modificat prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

In temeiul articolelor 34 si 43 din Legea nr.121-XVI din 4 mai 2007 privind administrarea si
deetatizarea proprietatii publice (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr.90-93, art.401),
cu modificarile si completarile ulterioare, Guvernul HOTARASTE:

1. Se aproba Regulamentul cu privire la modul de stabilire a pretului initial de vinzare a
actiunilor si a partilor sociale proprietate publica supuse privatizarii (se anexeaza).

[Pct.1 modificat prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

2. Se abroga Hotarirea Guvernului nr.775 din 14 iunie 2002 , Pentru aprobarea Regulamentului
cu privire la stabilirea preturilor de vinzare a actiunilor statului pe piata secundara a valorilor
mobiliare” (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2002, nr.91-94, art.877) si Hotarirea Guvernului
nr. 367 din 11 aprilie 2006 ,Pentru aprobarea modificarilor si completarilor ce se opereaza in unele
hotariri ale Guvernului” (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2006, nr. 63-65, art.417).

PRIM-MINISTRU Vladimir FILAT

Contrasemneaza:
Viceprim-ministru, ministrul economiei Valeriu Lazar

Ministrul finantelor Veaceslav Negruta

Nr. 453. Chisinau, 2 iunie 2010.
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Aprobat
prin Hotarirea Guvernului nr.453

din 2 iunie 2010

REGULAMENT
cu privire la modul de stabilire a pretului initial de
vinzare a actiunilor si a partilor sociale proprietate
publica supuse privatizarii
[Denumirea modificatd prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]
I. Dispozitii generale

1. Prezentul Regulament stabileste modalitatea de determinare a pretului initial de vanzare a
actiunilor proprietate publica supuse privatizarii (in continuare - actiuni) prin intermediul pietei
reglementate, al concursurilor comerciale si investitionale, precum si a partilor sociale proprietate
publica supuse privatizarii prin intermediul concursurilor comerciale si investitionale si la licitatii
«cu strigare».

[Pct.1 in redactia HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

2. Pretul initial de vinzare a actiunilor se stabileste de catre Comisia instituita de Guvern sau
autoritatile abilitate cu atributii de privatizare, in modul prevazut de legislatie.

II. Modul de stabilire a pretului initial de vinzare
a actiunilor si a partilor sociale
[Denumirea modificatd prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

3. Pretul initial de vinzare a actiunilor nu poate fi mai mic decit pretul mediu ponderat de
tranzactionare pe piata reglementata sau in cadrul sistemelor multilaterale de tranzactionare
aferent ultimelor 6 luni, stabilit in functie de volumele tranzactiilor, conform art. 23 alin. (7) din
Legea nr.171 din 11 iulie 2012 privind piata de capital.

[Pct.3 modificat prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

3'. Pentru actiunile al caror pret initial nu poate fi determinat conform prevederilor pct. 3 din
prezentul Regulament si in cazul in care statul/unitatea administrativ-teritoriala/unitatea teritoriala
autonoma Gagauzia detine o cota de cel putin 33,3% din actiunile cu drept de vot ale societatii pe
actiuni, pretul initial de expunere spre vanzare a actiunilor este egal cu cel putin valoarea actiunilor
rezultata dintr-o expertiza efectuata in conformitate cu Standardele internationale de evaluare de
catre un evaluator independent, calificat in evaluarea actiunilor si inregistrat in registrul
persoanelor autorizate, tinut de catre Comisia Nationala a Pietei Financiare.

[Pct.3" introdus prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

3%. In cazul in care, timp de 12 luni de la data ultimei evaluari, actiunile nu au fost vandute prin



una dintre modalitatile prevazute in art. 24 alin. (1) din Legea nr.121/2007 privind administrarea si
deetatizarea proprietatii publice, vanzatorul va dispune reevaluarea actiunilor in conformitate cu
prevederile pct. 3' din prezentul Regulament, cu expunerea acestora la vanzare in termenele
stabilite in actele normative respective.

[Pct.3’ introdus prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

4. Pentru actiunile al caror pret initial nu poate fi determinat conform prevederilor pct. 3 din
prezentul Regulament si in cazul in care statul/unitatea administrativ-teritoriala/unitatea teritoriala
autonoma Gagauzia detine o cota mai mica de 33,3%, pretul initial de vanzare a unei actiuni este
egal cel putin cu pretul P,, determinat prin urmatoarea formula:

(%]
in care:

V., - valoarea capitalului propriu al societatii pe actiuni, conform ultimelor situatii financiare
anuale intocmite inainte de expunerea spre vanzare a actiunilor proprietate publica (in continuare -
situatii financiare), diminuat cu valoarea contabila a bunurilor proprietate publica transmise
acesteia in administrare economica;

N,, - numarul total de actiuni ordinare nominative plasate ale societatii si aflate in circulatie.

Pretul P, pentru actiunile societatilor pe actiuni care nu activeaza se determina in baza datelor
din ultimele situatii financiare prezentate de societatea pe actiuni la Biroul National de Statistica.

[Pct.4 in redactia HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]
[Pct.5 abrogat prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

6. In cazul in care valoarea capitalului propriu al societatii pe actiuni este negativa, pretul
initial de vinzare a unei actiuni se stabileste de catre Comisie in functie de marimea pachetului de
actiuni proprietate publica in aceasta societate, de conjunctura pietei, genurile de activitate ale
intreprinderii, posibilitatea de revitalizare sau reprofilare a acesteia etc.

7. Dupa expunerea de cel putin doua ori spre vanzare a actiunilor la pretul initial, stabilit in
conformitate cu prevederile pct. 4 din prezentul Regulament, in cazul in care in perioada indicata in
comunicatele informative nu au fost solicitate mai mult de 5 la suta din actiunile expuse, Comisia
este in drept sa stabileasca un alt pret initial de vanzare a unei actiuni, dar nu mai mic decat pretul
P,, determinat in baza situatiilor financiare, cu aplicarea formulei:

P,=P, xC, x C,x C;,
in care:

C, - coeficientul nivelului de cerere la ultima expunere spre vanzare a actiunilor, calculat dupa
formula:

C, =1 - (1 - valoarea actiunilor solicitate/
valoarea actiunilor expuse) x 0,6;

C, - coeficientul nivelului de rentabilitate comerciala (valoarea optima variaza in intervalul



[0,4-1]), calculat dupa formula:
C,=1-{(20-Rc)} x 0,01,
in care:

Rc - rata rentabilitatii comerciale (in %), care se determina in baza datelor din Situatia de
profit si pierdere, anexa nr.2 la situatiile financiare ale societatii pe actiuni, ca raport dintre profitul
brut (pierdere brutd) (cod.rd.030) si costul vanzarilor (cod.rd.020) inmultit la 100;

C, - coeficientul lichiditatii intermediare (valoarea optima variaza in intervalul [0,2-1]), calculat
in baza datelor din Bilant, anexa nr.1 la situatiile financiare, ca raport dintre suma creantelor
curente, a numerarului, a investitiilor financiare curente si datoriile curente.

[Pct.7 in redactia HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

8. Dupa expunerea de cel putin doua ori spre vinzare a actiunilor la pretul initial, stabilit
conform punctului 7 din prezentul Regulament, in cazul in care in perioada indicatd in comunicatele
informative respective nu au fost solicitate mai mult de 5 la suta din actiunile expuse, Comisia este
in drept sa stabileasca un alt pret initial de vinzare, dar nu mai mic decit pretul P, calculat in baza
pretului P,, utilizind aceiasi coeficienti C,, C, si C,, determinati conform prevederilor punctului 7, cu
aplicarea formulei:

P,=P,xC,xC, xC,

9. Calculul pretului de vinzare a actiunilor, conform modelului specificat in anexa nr.1 la
prezentul Regulament, va fi inclus in dosarul bunului supus privatizarii.

[Pct.9 modificat prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

9'. Pentru partile sociale, in cazul in care statul/unitatea administrativ-teritoriald/unitatea
teritoriala autonoma Gagauzia detine o cota de cel putin 25% din capitalul social al societatii cu
raspundere limitata, pretul initial de expunere spre vanzare a partii sociale este egal cu cel putin
valoarea rezultata dintr-o expertiza efectuata in conformitate cu Standardele internationale de
evaluare de catre un evaluator independent.

[Pct.9" introdus prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

9°. In cazul in care, timp de 12 luni de la data ultimei evaluéari, partile sociale nu au fost
vandute prin una dintre modalitatile prevazute in art. 24 alin. (2) din Legea nr.121/2007 privind
administrarea si deetatizarea proprietatii publice, vanzatorul va dispune reevaluarea acestora in
conformitate cu prevederile pct. 9' din prezentul Regulament, cu expunerea la vanzare in termenele
stabilite in actele normative respective.

[Pct.9” introdus prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

9°. Pentru partile sociale, in cazul in care statul/unitatea administrativ-teritoriald/unitatea
teritoriala autonoma Gagauzia detine o cota mai mica de 25% din capitalul social al societatii cu
raspundere limitata si in cazul in care societatea cu raspundere limitata nu activeaza, pretul initial
de expunere spre vanzare a partii sociale este egal cel putin cu pretul P,, determinat prin
urmatoarea formula:
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in care:

V,, - valoarea capitalului propriu al societatii cu raspundere limitata, conform ultimelor situatii
financiare anuale intocmite inainte de expunerea spre vanzare a partii sociale, diminuat cu valoarea
contabila a bunurilor proprietate publica transmise acesteia in administrare economica;

P, - partea sociala din capitalul social al societatii cu raspundere limitata expusa la vanzare,
exprimata In % si rotunjita pana la sutimi.

Pretul Pps pentru partile sociale ale societatilor cu raspundere limitata care nu activeaza se
determina in baza datelor din ultimele situatii financiare prezentate de catre societatea cu
raspundere limitata la Biroul National de Statistica.

[Pct.9’ introdus prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

9*. In cazul in care valoarea capitalului propriu al societatii cu raspundere limitatd, conform
ultimelor situatii financiare anuale intocmite inainte de expunerea spre vanzare a partii sociale este
negativa, pretul initial de vanzare a partii sociale se stabileste de catre Comisie in functie de
marimea partii sociale proprietate publica in aceasta societate, de conjunctura pietei, genurile de
activitate ale intreprinderii, posibilitatea de revitalizare sau reprofilare a acesteia etc.

[Pct.9" introdus prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

9°. Dupa expunerea de cel putin doua ori spre vanzare a partii sociale, stabilit in conformitate
cu prevederile pct. 9° din prezentul Regulament, Comisia este in drept sa stabileasca un alt pret
initial de vAnzare a partii sociale, dar nu mai mic decat pretul Pps’, determinat in baza situatiilor
financiare, cu aplicarea formulei:

Pps' = Pps x C, x C,,
in care:

C, - coeficientul nivelului de rentabilitate comerciala (valoarea optima variaza in intervalul
[0,4-1]), calculat dupa formula:

C,=1-{(20-Rc)} x 0,01,
in care:

R. - rata rentabilitatii comerciale (in %), care se determina in baza datelor din Situatia de profit
si pierdere, anexa nr. 2 la situatiile financiare ale societatii cu raspundere limitata, ca raport dintre
profitul brut (pierdere bruta) si costul vanzarilor inmultit la 100;

C, - coeficientul lichiditatii intermediare (valoarea optima variaza in intervalul [0,2-1]), calculat
in baza datelor din Bilant, anexa nr.1 la situatiile financiare, ca raport dintre suma creantelor
curente, a numerarului, investitiilor financiare curente si datoriile curente.

[Pct.9’ introdus prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

9°. Dupa expunerea de cel putin trei ori spre vanzare a partii sociale, conform pct. 95 din
prezentul Regulament, Comisia este in drept sa stabileasca un alt pret initial de vanzare, dar nu mai
mic decét pretul Pps®, calculat in baza pretului Pps’, utilizaAnd aceiasi coeficienti C, si C,, determinati
conform prevederilor pct. 9° din prezentul Regulament, cu aplicarea formulei:



Pps2 = Pps' x C, x C,.
[Pct.9° introdus prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

9’. Calculul pretului de vanzare a partilor sociale, conform modelului specificat in anexa nr.2 la
prezentul Regulament, va fi inclus in dosarul bunului supus privatizari.

[Pct.9” introdus prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]
I1I. Dispozitii finale

10. Pachetele de actiuni expuse de cel putin 6 ori la privatizare si nevindute se transmit, cu
titlu gratuit, la decizia Comisiei, emitentului lor ca actiuni de tezaur, daca cota actiunilor este mai
mica de 10 la suta din capitalul social al societatii pe actiuni respective.

11. Deciziile Comisiei privind stabilirea pretului initial de vinzare a actiunilor si a partilor
sociale proprietate publica se consemneaza in procese-verbale si se pastreaza la autoritatea abilitata

prin lege cu atributii de privatizare.

[Pct.11 modificat prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

anexa nr.1

[Anexa nr.1 modificata prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]

anexa nr.2

[Anexa nr.2 introdusd prin HG23 din 03.03.21, MO74-76/12.03.21 art.62; in vigoare 12.03.21]
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